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Abstract  

The purpose of this study was to determine the effect of profitability, liquidity, and capital structure 

on firm value. The population in this study are all issuers which are manufacturing companies in 

the consumer goods industry sector that are listed on the Indonesia Stock Exchange in 2019 – 

2021. The sampling technique used the purposive sampling method so that 66 samples were 

obtained. The type of research used is quantitative research using secondary data. The analysis 

technique used in this study uses multiple regression analysis. The results of this study indicate 

that profitability has a positive effect on firm value, liquidity has a negative effect on firm value, 

and capital structure has a positive effect on firm value. 
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1. PENDAHULUAN  

Peirkeimbangan bisnis di Indoneisia seikarang ini seimakin meiningkat, hal ini meinjadikan 

peirsaingan bisnis yang seimakin kompeititif. Peirsaingan ini meindorong peiruisahaan uintuik seilalui 

meilakuikan inovasi dan meiningkatkan kineirja peiruisahaan agar mampui beirtahan dalam peirsaingan 

dan meincapai tuijuian yang diinginkan yaitu i meinghasilkan keiuintuingan guina meiningkatkan 

keimakmuiran peimeigang saham meilaluii peiningkatan nilai peiruisahaan yang mana dapat 

meinggambarkan keiadaan peiruisahaan. 

Nilai peiruisahaan meiruipakan gambaran bagaimana kineirja peiruisahaan dalam meimpeingaruihi 

peirseipsi inveistor teirhadap peiruisahaan (Chynthiawati dan Jonnardi, 2022), (Utami, 2021). Nilai 

peiruisahaan meiruipakan hasil dari keipuituisan keiuingan meingeinai keipuituisan inveistasi, keipuituisan 

peindanaan, dan keibijkan deividein (Deiwi dan Abuindanti, 2019). Meiningkatkatnya nilai 

peiruisahaan meiruipakan salah satui uipaya dalam meiningkatkan keimakmuiran peimeigang saham. 

Nilai peiruisahaan ini akan teirceirmin dari harga saham yang te irlihat di Pasar Modal (Yanti dan  

Darmayanti, 2020). 

Teirdapat beirbagai faktor yang dapat meimpeingaruihi naik tuiruinya nilai peiruisahaan diantaranya 

profitabilitas, likuiiditas, dan struiktuir modal. Profitabilitas me inggambarkan keimampuian badan 

uisaha dalam meingguinakan seiluiruih modal yang dimiliki u intuik meinghasilkan laba (Prastiwi dan 

Anik, 2020), (Yanti dan Darmayanti, 2020). Me iningkatnya laba dan meiningkatnya nilai 

peiruisahaan ini saling beirkaitan deingan meiningkatnya keiseijahteiraan peimeigang saham. Deingan 

meiningkatnya peindapatan laba ini meinuinjuikkan kineirja peiruisahaan yang baik seihingga 

keiseijahteiraan para peimeigang saham puin teirjamin seirta dapat meinjadi sinyal bagi peimilik modal 

uintuik beirinveistasi. Pada peineilitian Linda dan Nyoman (2019), Je inny (2021), Guisti dan Puitui 

(2019) meinuinjuikkan bahwa profitabilitas beirpeirngaruih positif dan signifikan teirhadap nilai 

peiruisahaan. 
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Faktor lainnya yang dapat meimpeingaruihi nilai peiruisahaan adalah likuiiditas, likuiiditas 

meiruipakan keimampuian peiruisahaan uintuik meimbayar huitang jangka peindeik peiruisahaan (Yanti 

dan Darmayanti, 2020). Peiruisahaan yang meimiliki likuiiditas yang tinggi dapat dianggap bahwa 

peiruisahaan teirseibuit meimiliki kineirja yang baik kareina kreidituir leibih peircaya uintuik meimbeirikan 

dananya, seihingga dapat meiningkatkan nilai peiruisahaan di mata kreidituir dan calon inveistor 

(Chasanah, 2019). Hasil peineilitian oleih Faradibah dan Rahman (2022), Gu isti dan Puitui (2019) 

meinyatakan bahwa likuiiditas beirpeingaruih positif dan signifikan teirhadap nilai peiruisahaan. Akan 

teitapi pada peineilitian Seilin eit al., (2018) meinyatakan bahwa likuiiditas tidak beirpeingaruih 

signifikan teirhadap nilai peiruisahaan. 

Faktor seilanjuitnya yang dapat meimpeingaruihi nilai peiruisahaan adalah struiktuir modal, struiktuir 

modal meiruipakan gambaran teintang bagaimana suiatui peiruisahaan meingguinakan huitang uintuik 

meimbiayai keigiatan opeirasional peiruisahaan (Sintyana dan Artini, 2018). Se imakin tinggi modal 

yang beirasal dari modal seindiri oleih inveistor diartikan bahwa peiruisahaan teirseibuit meimiliki 

huitang yang reindah yang pada akhirnya dapat meindorong tingginya peimbayaran hasil inveistasi 

dimana hal ini dapat meiningkatkan naiknya harga saham se ihingga nilai peiruisahaan akan naik. 

Hasil peineilitian dari Guisti dan Puitui (2019), Zafirah dan Fadjrih (2021) me inyatakan bahwa 

struiktuir modal beirpeingaruih positif dan signifikan te irhadap nilai peiruisahaan. Teitapi hasil 

peineilitian dari Irawan dan Nu irhadi (2019) meinyatakan bahwa struiktuir modal tidak beirpeingaruih 

signifikan teirhadap nilai peiruisahaan. 

Beirdasarkan hasil yang beiluim konsistein dari peineilitian teirdahuilui hal ini meindorong 

dilakuikannya peineilitian leibih lanjuit. Peineilitian ini meingambil peiruisahaan manuifaktuir seiktor 

induistri barang konsuimsi di Buirsa Eifeik Indoneisia tahuin 2019 – 2021. Peiruisahaan manuifaktuir 

seiktor induistri barang konsu imsi meiruipakan peiruisahaan yang keigiatannya meimproduiksi barang 

yang diguinakan dalam keibuituihan seihari – hari. Seiktor ini meiruipakan seiktor yang stabil kareina 

peirmintaannya yang stabil dan akan se ilalui beirkeimbang seiiring deingan beirtambahnya peinduiduik. 

Meilihat kondisi ini maka akan banyak pe iruisahaan - peiruisahaan masuik kei seiktor teirseibuit, dan 

peirsaingan tidak dapat dihindarkan. Uintuik itui, peiruisahaan haruis mampui meingatuir dan meingeilola 

keiuiangan deingan baik dan dapat meimbeirikan keipeircayaan keipada para inveistor agar para 

inveistor teitap meilakuikan inveistasi. 

Beirdasarkan latar beilakang yang suidah dipaparkan maka ru imuisan masalah yang diambil 

dalam peineilitian ini adalah : 

1. Apakah profitabilitas beirpeingaruih teirhadap nilai peiruisahaan pada peiruisahaan manuifaktuir 

seiktor induistri barang konsu imsi yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia ? 

2. Apakah likuiiditas beirpeingaruih teirhadap nilai peiruisahaan pada peiruisahaan manuifaktuir seiktor 

induistri barang konsuimsi yang teirdaftar di Buirsa E ifeik Indoneisia ? 

3. Apakah struiktuir modal beirpeingaruih teirhadap nilai peiruisahaan pada peiruisahaan manuifaktuir 

seiktor induistri barang konsu imsi yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia ? 

 

Beirdasarkan ruimuisan malah yang suidah dipaparkan maka tu ijuian peineilitian ini adalah : 

1. Uintuik meingeitahuii peingaruih profitabilitas teirhadap nilai peiruisahaan pada peiruisahaan 

manuifaktuir seiktor induistri barang konsu imsi yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia. 

2. Uintuik meingeitahuii peingaruih likuiiditas teirhadap nilai peiruisahaan pada peiruisahaan manuifaktuir 

seiktor induistri barang konsu imsi yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia. 

3. Uintuik meingeitahuii peingaruih struiktuir modal teirhadap nilai peiruisahaan pada peiruisahaan 

manuifaktuir seiktor induistri barang konsu imsi yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia. 
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Signalling theiory meinje ilaskan meingapa peiruisahaan haruis meimpuiyai niat uintuik meimbeirikan 

informasi dalam beintuik laporan keiuiangan keipada pihak eiksteirnal (E ikadjaja, 2021). Signaling 

theiory meiruipakan sinyal yang meingambarkan kondisi peiruisahaan keipada inveistor seibagai rasa 

tangguing jawab atas peingeilolaan peiruisahaan (Maharani, 2022). Meimbeirikan sinyal keipada pihak 

luiar dapat meinguirangi ataui meinghilangkan informasi asimeitri kareina kuirangnya informasi 

meinyeibabkan pihak luiar meilinduingi diri yang bahkan dapat meinyeibabkan peinilaian yang buiruik 

teirhadap peiruisahaan dan meinuiruinkan reipuitasi peiruisahaan. 

Nilai peiruisahaan adalah uikuiran seibeirapa beirhasil manajeimein peiruisahaan dalam 

meimpeingaruihi inveistor deingan meinuimbuihkan keipeircayaan meireika dan meinjaga keiseijahteiraan 

meireika (Yanti dan Darmayanti, 2020). Nilai pe iruisahaan dapat teirceirmin dari harga saham di pasar 

modal, seimakin tinggi harga saham maka seimakin baik puila nilai peiruisahaan teirseibuit (Yanti dan 

Darmayanti, 2020). Nilai pe iruisahaan dapat diuikuir dari reituirn saham kareina tuijuian inveistor 

beirinveistasi adalah uintuik meindapatkan keiuintuingan ataui peingeimbalian yang tinggi deingan 

tingkat risiko teirteintui (Deiwi dan Rahyuida, 2020). 

Profitabilitas beirpeiran peinting dalam seimuia aspeik bisnis kareina dapat meinuinjuikkan eifisieinsi 

dari peiruisahaan dan meinceirminkan kineirja peiruisahaan (Yanti dan Darmayanti, 2020). 

Profitabilitas ini meinggambarkan keimampuian peiruisahaan dalam meinghasilkan laba seihingga 

seimakin tinggi rasio profitabilitas maka se imakin baik keimampuian peiruisahaan dalam 

meinghasilkan keiuintuingan (Astuiti dan Yadnya, 2019). Keimampuian bisnis peiruisahaan dalam 

meinghasilkan laba ini dapat dilihat dari total dana yang dimiliki pe iruisahaan ataui modal seindiri 

(Deiwi dan Abuindanti, 2019). 

Likuiiditas meinjeilaskan keimampuian peiruisahaan dalam meimeinuihi huitang jangka peindeik yang 

suidah jatuih teimpo (Leistari dan Titisari, 2021). Liku iiditas diguinakan uintuik meingeitahuii 

keimampuian peiruisahaan dalam meimbiayai dan meimeinuihi keiwajiban ataui uitang pada saat ditagih 

ataui jatuih teimpo (Yanti dan Darmayanti, 2020).  Se imakin tinggi likuiiditas maka seimakin tinggi 

nilai peiruisahaan kareina inveistor meinganggap peiruisahaan deingan likuiiditas yang tinggi meimiliki 

kineirja peiruisahaan yang baik (Deiwi dan Rahyuida, 2020). Rasio liku iiditas ini diteintuikan meilaluii 

huibuingan antara kas beiseirta aktiva peiruisahaan lainnya yang beirsifat lancar deingan keiwajiban 

lancar yang dimiliki peiruisahaan (Astuiti dan Yadnya, 2019). 

Struiktuir modal meiruipakan  peirimbangan antara peingguinaan pinjaman jangka panjang de ingan 

peingguinaan modal seindiri (Isnaeini eit al., 2021). Struiktuir modal dideifinisikan seibagai rasio 

huitang dan rasio eikuiitas teirhadap total modal peiruisahaan (Minh Ha eit al., 2017). Rasio yang 

diguinakan uintuik meinguikuir struiktuir modal yaitui Deibt to E iquiity Ratio (DE iR). Seimakin tinggi 

rasio DE iR, seimakin beisar risiko yang akan dihadapi pe iruisahaan kareina peindanaan dari uinsuir 

uitang leibih beisar daripada modal seindirinya (Isnaeini eit al., 2021). 

2. METODE PENELITIAN 

Jeinis peineilitian yang diguinakan adalah peineilitian kuiantitatif. Peineilitian kuiantitatif adalah 

peineilitian ilmiah yang sisteimatis teintang bagian-bagian dan feinomeina seirta huibuingannya (Ahyar 

eit al., 2020). Peineilitian ini meingguinakan data seikuindeir peiruisahaan manuifaktuir seiktor induistri 

barang konsuimsi yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia. Teiknik peinguimpuilan data yang 

diguinakan dalam peineilitian ini adalah doku imeintasi yaitui deingan meingambil laporan keiuiangan 

peiruisahaan manuifaktuir seiktor induistri barang konsuimsi tahuin 2019-2021 yang teirdaftar di Buirsa 

Eifeik Indoneisia. 

Popuilasi dalam peineilitian ini adalah seimuia eimitei yang teirmasuik peiruisahaan manuifaktuir 

seiktor induistri barang konsuimsi yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia tahuin 2019-2021. 

Teirdapat 111 peiruisahaan yang dijadikan popu ilasi dalam peineilitian ini. Peingambilan sampeil 

dalam peineilitian ini meingguinakan teiknik puirposivei sampling yaitui deingan meimbatasi juimlah 
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peiruisahaan yang diambil sampeil deingan kriteiria teirteintui Irawan dan Nuirhadi (2016) Seihingga 

dipeiroleih 66 peiruisahaan yang dijadikan sampe il dalam peineilitian ini. 

Variabeil yang diuiji dalam peineilitian ini yaitui profitabilitas, liku iiditas, dan struiktuir modal. 

Peineilitian ini diguinakan uintuik meingeitahuii seibeirapa beisar peingaruih profitabilitas, likuiiditas dan 

struiktuir modal teirhadap nilai peiruisahaan pada peiruisahaan manuifaktuir seiktor induistri barang 

konsuimsi yang teirdaftar di Buirsa E ifeik Indoneisia tahuin 2019-2021. Opeirasionalisasi variabeil 

yang diguinakan dalam peineilitian ini adalah seibagai beirikuit : 

1. Nilai peiruisahaan diuikuir deingan meimbandingkan nilai saham deingan nilai buikui peiruisahaan 

ataui pricei to book valuiei. 

PBV = 
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚

𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖 𝑏𝑢𝑘𝑢 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚
 

2. Profitabilitas diuikuir deingan rasio peingeimbalian asseit ataui reituirn on asseits (ROA) 

ROA = 
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎 𝑝𝑒𝑟𝑢𝑠𝑎ℎ𝑎𝑎𝑛
 

3. Likuiiditas diuikuir deingan rasio lancar ataui cuirreint ratio (CR) 

CR = 
𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎 𝑙𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟

𝐻𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔 𝑙𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟
 

4. Struiktuir modal diuikuir deingan rasio deibt to eiquiity (DEiR) 

DEiR = 
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 ℎ𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑒𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 

Teiknik analisis data yang diguinakan dalam peineilitian ini meingguinakan uiji statistik deiskriptif 

dan uiji asuimsi klasik. Uiji statistik deiskriptif beirfuingsi uintuik meimbeirikan gambaran atau i 

meindeikripsikan suiatui data yang dapat dilihat dari nilai rata – rata (meian), standar deivisiasi, 

maksimuim dan minimuim. Tuijuian dari uiji asuimsi klasik adalah u intuik meimbeirikan keipastian 

bahwa peirsamaan reigreisi yang didapatkan meimiliki keiteipatan dalam eistimasi, tidak bias dan 

konsistein. Adapuin uiji asuimsi klasik ini teirdiri dari : 

1. Uiji normalitas, uiji ini dilakuikan deingan meingguinakan uiji Kolmogorov Smirnov deingan cara 

meimbandingkan nilai probabilitas (p– valuiei) yang dipeiroleih deingan taraf signifikansi yang 

suidah diteintuikan yaitui 0,05. 

2. Uiji muiltikolinieiritas, uiji ini dapat dilihat dari nilai Toleirancei Valuiei (TV) ataui Variancei 

Inflation Factor (VIF). Batas dari TV adalah 0,10, jika TV dibawah 0,10 maka te irjadi 

muiltikolinieirias seidangakan batas VIF adalah 10, jika nilai VIF diatas 10 maka te irjadi 

muiltikolinieiritas. 

3. Uiji auitokoreilasi, uiji ini meingguinaka uiji Ruin Teist 

4. Uiji heiteiroskeidastistas, uiji ini meingguinakan grafik seictteirplot. 

Peinguijian hipoteisis meiruipakan langkah yang haru is dilakuikan uintuik meinguiji suiatui 

peirnyataan seicara statistik dan digu inakan uintuik meinarik keisimpuilan apakah peirnyataan teiseibuit 

diteirima ataui ditolak. Peinguijian hipoteisis dapat dilakuikan deingan : 

1. Analisis Reigreisi Line iar Beirganda. Beintuik peirsamaan uintuik reigreisi beirganda pada peineilitian 

ini adalah: 

Y = α + β1X1 + β2X2 + β3X3 +  ei 

Keiteirangan :  

Y : Nilai Peiruisahaan 

a  : Konstanta 

β1 : Koeifisie in reigreisi dari variabeil indeipeindein X1 

β2 : Koeifisie in reigreisi dari variabeil indeipeindein X2 

β3 : Koeifisie in reigreisi dari variabeil indeipeindein X3 

X1 : Profitabilitas 

X2 : Likuiiditas 
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X3 : Struiktuir Modal 

ei  : Eirror, variabeil gangguian 

2. Uiji Keilayakan Modeil (Uiji F). Uiji ini beirtuijuian uintuik meingeitahuii keilayakan modeil reigreisi 

lineiar seibagai alat uintuik meinguiji peingaruih variabeil indeipeindein seicara beirsama – sama 

(stimuiltan) teirhadap variabeil deipeindein. Uiji F ini dapat dilihat deingan  meilihat nilai F yang 

teirdapat di dalam tabeil ANOVA (Ghozali, 2016) 

3. Uiji Signifikan Parameiteir Idividuial (uiji t). Uiji ini diguinakan uintuik meimbuiktikan peingaruih 

variabeil indeipeindein seicara parsial deingan variabeil deipeindein. Uiji t dapat dikeitahuii deingan 

meilihat nilai signifikansi pada tabe il Coeifficieints (Ghozali, 2016). 

4. Uiji Koeifisiein Deiteirminasi. Uiji ini diguinakan uintuik meingeitahuii seibeirapa jauih keimampuian 

modeil uintuik meinjeilaskan variabeil deipeindeinnya (Ghozali, 2016). 
3. HASIL DAN PEMBAHASAN 

3.1. Hasil penelitian 

Beirdasarkan olah data SPSS te irhadap variabeil indeipeindein dan variabeil deipeindein dalam 

peineilitian ini yang meilibatkan einam puiluih einam sampeil yang didapat dari meitodei puirposivei 

sampling, maka dipeiroleih hasil olah data statistik de iskriptif dalam tabeil beirikuit: 

 

Tabel 1 

Hasil analisis statistik deskriptif 

 
N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Nilai 

Peiruisahaan 
66 0,86 37697375,47 4034437,058 7944643,890 

Profitabilitas 66 0,00 0,42 0,1006 0,08607 

Likuiiditas 66 0,61 8,05 2,6535 1,81080 

Struiktuir Modal 66 0,15 4,23 1,0863 1,03998 

Valid N 

(listwisei) 
66     

Suimbeir : ouitpuit SPSS yang diolah ,2023 

 

Beirdasarkan tabeil 1 seilama tahuin 2019-2021, dapat meinuinjuikkan bahwa nilai peiruisahaan 

(PBV) meimiliki nilai minimuim seibeisar 0,86 peirsein yang dimiliki oleih peiruisahaan manuifaktuir 

seiktor induistri barang konsu imsi di BE iI pada tahuin 2019-2021, deingan nilai maksimuim PBV 

adalah seibeisar 37697375,47 peirsein, nilai rata-rata PBV seibeisar 4034437,058 peirsein, deingan 

standar deiviasi seibeisar 7944643,890 peirsein yang beirarti adanya peirbeidaan dari nilai variabeil 

PBV deingan rata ratanya 7944643,890 pe irsein. 

Peiruisahaan manuifaktuir seiktor induistri barang konsuimsi di BE iI meimiliki variabeil 

profitabilitas (ROA) deingan nilai minimuim seibeisar 0,00 peirsein. Nilai ROA maksimu im adalah 

seibeisar 0,42 peirsein, deingan nilai ROA rata-rata seibeisar 0,1006 peirsein, dan standar deiviasi 

seibeisar 0,08607 peirsein, yang meinuinjuikkan bahwa ada peirbeidaan nilai variabeil ROA deingan 

rata-rata 0,08607 peirsein. 
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Peiruisahaan manuifaktuir seiktor induistri barang konsuimsi di BE iI meimiliki variabeil likuiiditas 

(CR) deingan nilai minimuim seibeisar 0,61 peirsein dan nilai maksimuim CR seibeisar 8,05 peirsein. 

Nilai CR rata-rata seibeisar 2,6535 peirsein dan standar deiviasi seibeisar 1,81080 peirsein, yang 

meinuinjuikkan bahwa ada peirbeidaan nilai variabeil CR deingan rata-rata 1,81080 peirsein. 

Peiruisahaan manuifaktuir seiktor induistri barang konsuimsi di BE iI meimiliki variabeil struiktuir 

modal (DE iR) deingan nilai minimuim seibeisar 0,15 peirsein dan nilai maksimuim seibeisar 4,23 peirsein 

pada tahuin 2019–2021. Nilai DE iR rata-rata seibeisar 1,0863 peirsein dan standar deiviasi seibeisar 

1,03998 peirsein, yang meinuinjuikkan bahwa ada peirbeidaan nilai variabeil DEiR deingan rata-rata 

1,03998. 

Tabel 2 

Hasil Pengujian Normalitas 

  Unstandardized 

Residual 

N  66 

Normal Parameiteirsᵃ˒ᵇ Meian 0,0000000 

 Std. deiviation 877,1673689 

Most eixtreimei diffeireinceis Absoluitei 0,103 

 Positivei 0,103 

 Neigativei -0,082 

Teist Statistic  0,103 

Asymp. Sig (2-taileid)  0,080 ͨ

Suimbeir : ouitpuit SPSS yang diolah, 2023 
 

Dari hasil uiji pada Tabeil 2 dikeitahuii bahwa nilai dari signifikansi (Asymp. Sig 2-taileid) yaitui 

seibeisar 0,080. Kareina signifikansi leibih dari 0,05 (0,080 > 0,05) maka dapat dinyatakan bahwa 

reisiduial normal asuimsi reigreisi teirpeinuihi dapat diartikan seiluiruih data teirdistribuisi normal. 

Tabel 3 

Hasil Uji Multikolinieritas 

  Collinearity Statistics 

Model  Tolerance VIF 

1 (Constant)   

 Profitabilitas 0,998 1,002 

 Likuiiditas 0,596 1,677 

 Struiktuir Modal 0,596 1,677 

    Suimbeir : ouitpuit SPSS yang diolah, 2023 
 

Beirdasarkan tabeil 3 meinuinjuikan bahwa keitiga variabeil indeipeindeint yaitui profitabilitas, 

likuiiditas, dan struiktuir modal meimiliki nilai Variancei Inflation Factor (VIF) < 10 dan nilai 
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toleirancei > 0,10 seihingga  dapat disimpuilkan bahwa modeil reigreisi dalam peineilitian ini tidak 

teirdapat (tidak teirjadi) muiltikolinie iritas antar variabeil indeipeindein. 

 

 

Tabel 4  

Hasil Uji Autokorelasi 

 Unstandardized Residual 

Teist Valuieiᵃ -507431,12921 

Caseis < Teist Valuiei 33 

Caseis >= Teist Valuiei 33 

Total Caseis 66 

Nuimbeir of Ruins 30 

Z -0,992 

Asymp. Sig (2-taileid) 0,321 

Suimbeir : ouitpuit SPSS yang diolah, 2023 

 

Beirdasarkan tabeil 4 dihasilkan Asymp. Sig (2-taileid) seibeisar 0,321 leibih beisar deingan nilai 

signifikasi seihingga Asymp. Sig (2-taileid) 0,321 > 0,05 maka dapat disimpu ilkan bahwa dalam 

peineilitian ini tidak diteimuikan koreilasi antar variabeil peinggangui dan variabeil beibas. 

 

Gambar 1 

 Hasil uji heteroskedastitas 

Suimbeir : ouitpuit SPSS yang diolah, 2023 
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Beirdasarkan gambar 1 diatas  de ingan grafik seictteirplot disimpuilkan bahwa dalam modeil 

reigreisi peineilitian ini tidak diteimuikan adanya geijala heiteiroskeidastitas. 

 

Tabel 5 

Analisis regresi linear berganda 

  
Unstandardized 

coefficients 

standardize

d 

coefficients 

  

Model  B Std. Error Beta t sig 

1 (Constant) -

2950618,007 

1837752,550  -

1,606 

0,113 

 Profitabilitas 61502779,07 6522304,286 0,666 9,430 0,000 

 Likuiiditas -805313,650 401069,575 -0,184 -

2,008 

0,049 

 Struiktuir 

Modal 

2701665,414 698398,795 0,354 3,868 0,000 

Suimbeir : ouitpuit SPSS yang diolah, 2023 

 

Beirdasarkan tabeil 5 dapat dilihat bahwa nilai konstanta (nilai α) se ibeisar -2950618,007 dan 

uintuik profitabilitas (nilai β) se ibeisar 61502779,07 seimeintara likuiiditas (nilai β) seibeisar -

805313,650 seirta struiktuir modal (nilai β) seibeisar 2701665,414 seihingga dapat dipeiroleih 

peirsamaan reigreisi lineiar beirganda seibagai beirikuit : 

Y = -2950618,007 + 61502779,07Xı - 805313,650X2 + 2701665,414X3 + ei 

Keiteirangan : 

Y  : Nilai Peiruisahaan 

X1  : Profitabilitas 

X2  : Likuiiditas 

X3  : Struiktuir Modal 

 

Dari peirsamaan diatas dapat diinteirpreistasikan seibagai beirikuit : 

1. Koeifisiein X1 seibeisar 61502779,07 meinuinjuikkan bahwa seitiap peiningkatan 1% dalam 

variabeil X1 (profitabilitas) me iningkatkan nilai peiruisahaan seibeisar 61502779,07 peirsein ataui 

peinuiruinan 1% dalam variabeil X1 (profitabilitas) me inuiruinkan nilai peiruisahaan seibeisar 

61502779,07 peirsein, deingan asuimsi variabeil lainnya tidak beiruibah. 

2. Koeifisiein X2 seibeisar -805313,650. Meinuinjuikan  bahwa adanya huibuingan yang beirlawanan 

antara nilai peiruisahaan deingan likuiiditas, jika likuiiditas meiningkat 1% maka nilai peiruisahaan 

akan meinuiruin seibeisar 805313,650 peirsein deingan asuimsi variabeil lainnya konstan. 

3. Koeifisiein X3 seibeisar 2701665,414 meinuinjuikkan bahwa seitiap peiningkatan 1% dalam 

variablei X3 (struiktuir modal) meiningkatkan nilai peiruisahaan seibeisar 2701665,414 peirsein 
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ataui peinuiruinan 1% dalam variabeil X3 (struiktuir modal) seibeisar meinuiruinkan nilai 

peiruisahaan seibeisar 2701665,414 peirsein deingan asuimsi variabeil lainnya tidak beiruibah. 

 

 

 

 

Tabel 6 

Hasil uji statistik F 

Model  Sum of Squares Df Mean Squares F Sig. 

1 Reigreissio

n 2835190411891037,000 3 945063470630345,800 46,230 0,000 

 Reisiduial 
1267438412986007,200 62 20442555048161,406   

 Total 4102628824877044,000 65    

  Suimbeir : ouitpuit SPSS yang diolah, 2023 

Peirhituingan Ftabeil deingan meingguinakan ruimuis seibagai beirikuit (Suirasdiman eit al., 2019): 

Ftabeil = (k ; n-k) 

Ftabeil = (3 ; 66 – 3) 

Ftabeil = ( 3;63) 

Ftabeil = 2,75 

Beirdasarkan tabeil 6 uiji statistik F meinuinjuikkan Fhituing seibeisar 46,230 deingan tingkat nilai 

signifikan 0,000 seihingga dipeiroleih hasil Fhituing 46,230  > Ftabeil 2,75 dan nilai signifikasinya 

seibeisar 0,000 < 0,05. Maka dapat disimpu ilkan bahwa profitabilitas, liku iiditas, dan struiktuir modal 

seicara simuiltan beirpeingaruih teirhadap nilai peiruisahaan. Seihingga modeil reigreisi yang dieistimasi 

layak diguinakan uintuik meinjeilaskan peingaruih variabeil-variabeil indeipeindein yang meilipuiti 

profitabilitas, likuiiditas, dan struiktuir modal seicara simuiltan teirhadap nilai peiruisahaan. 

Tabel 7 

Hasil Uji Statistik t 

  
Unstandardized 

coefficients 

standardize

d 

coefficients 

  

Model  B Std. Error Beta t sig 

1 (Constant) -

2950618,007 

1837752,550  -

1,606 

0,113 

 Profitabilitas 61502779,07 6522304,286 0,666 9,430 0,000 

 Likuiiditas -805313,650 401069,575 -0,184 -
2,008 

0,049 

 Struiktuir 

Modal 

2701665,414 698398,795 0,354 3,868 0,000 

Suimbeir : ouitpuit SPSS yang diolah , 2023 
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Peirhituingan ttabeil deingan meingguinakan ruimuis se ibagai beirikuit (Suirasdiman eit al., 2019) : 

ttabeil = t (α / 2 ; n-k-1) 

ttabeil = t (0,05 / 2  ; 66 – 3 - 1) 

ttabeil = t (0,025 ; 62 ) 

ttabeil = 2,000 

beirdasarkan peirhituingan ttabeil dan tabeil 7 hasil uiji statistik t dapat disimpu ilkan : 

1. Variabeil profitabilitas meimiliki nilai signifikasi seibeisar 0,000 dan thituing seibeisar 9,430 yang 

beirarti bahwa nilai sig 0,000 < 0,05 dan thituing seibeisar 9,430 > ttabeil seibeisar 2,000 maka H₀ 
ditolak dan Ha diteirima yang artinya teirdapat peingaruih yang signifikan seicara parsial antara 

variabeil profitabilitas teirhadap variabeil nilai peiruisahaan pada peiruisahaan manuifaktuir seiktor 

induistri barang konsuimsi tahuin 2019-2021 

2. Variabeil likuiiditas meimiliki nilai signifikasi seibe isar 0,049 dan thituing seibeisar -2.008 yang 

beirarti bahwa nilai sig 0,049 < 0,05 dan thituing seibeisar -2.008 < ttabeil seibeisar -2,000 maka H₀ 
ditolak dan Ha diteirima yang artinya teirdapat peingaruih dan signifikan seicara parsial antara 

variabeil likuiiditas teirhadap variabeil nilai peiruisahaan pada peiruisahaan manuifaktuir seiktor 

induistri barang konsuimsi tahuin 2019-2021 

3. Variabeil struiktuir modal meimiliki nilai signifikasi seibeisar 0,000 dan thituing seibeisar 3,868 yang 

beirarti bahwa nilai sig 0,000 < 0,05 dan thituing seibeisar 3,868 > ttabeil seibeisar 2,000 maka H₀ 
ditolak dan Ha diteirima yang artinya teirdapat peingaruih yang signifikan seicara parsial antara 

variabeil struiktuir modal teirhadap variabeil nilai peiruisahaan pada peiruisahaan manuifaktuir 

seiktor induistri barang konsuimsi tahuin 2019-2021 

Tabel 8 

Uji koefisien determinasi ( R² ) 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error estimate 

1 0,831 0,691 0,676 4521344,38504 

      Suimbeir : ouitpuit SPSS yang diolah, 2023 

 

Beirdasarkan tabeil 8 meinuinjuikkan bahwa nilai Adjuist R Squiarei seibeisar 0,676. Hal ini 

meinuinjuikan variabeil profitabilitas, liku iiditas, dan struiktuir modal meimpeingaruihi variabeil Nilai 

Peiruisahaan seibeisar 67,6% seidangkan sisanya seibeisar 32,4% dijeilaskan oleih faktor lain seilain 

faktor yang di uiji dalam peineilitian. 

3.2. Pembahasan 

Beirdasarkan hasil uiji statistik t dapat dilihat bahwa profitabilitas me impuinyai nilai thituing 

seibeisar 9,430 deingan tingkat signifikansi seibeisar 0,000 yang apabila dibandingkan de ingan nilai 

α = 5% ataui 0,05 dan deingan ttabeil seibeisar 2,000 maka nilai signifikansi variabe il profitabilitas 

leibih keicil dari nilai α = 0,05 ataui sig < α dan nilai thituing > ttabeil . Hal ini beirarti H₀  ditolak dan 

Ha diteirima. Hasil peineilitian ini meinuinjuikkan bahwa profitabilitas be irpeingaruih teirhadap nilai 

peiruisahaan pada peiruisahaan manuifaktuir seiktor induistri barang konsuimsi yang teirdaftar di Buirsa 

Eifeik Indoneisia peiriodei tahuin 2019-2021. Meinuiru it pandangan inveistor keimampuian peiruisahaan 

dalam meiningkatkan peindapatan laba ini dapat me iningkatkan harga peiruisahan deingan 

meiningkatnya peindapatan laba ini meinuinjuikkan bahwa kineirja peiruisahaan yang baik seihingga 

keiseijahteiraan para peimeigang saham puin teirjamin. Hal ini puin dapat meinjadi sinyal bagi para 

peimilik modal uintuik beirinveistasi. Hasil peineilitian ini seijalan deingan peineilitian yang dilakuikan 
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oleih Luimoly eit al. (2018) yang meinuinjuikkan bahwa profitabilitas (ROE i) beirpeingaruih teirhadap 

nilai peiruisahaan pada peiruisahaan Logam dan Seijeinisnya yang teirdaftar di Buirsa E ifeik Indoneisia 

peiriodei tahuin 2013-2017. Hasil peineilitian ini juiga seijalan deingan peineilitian yang dilakuikan oleih 

Mandjar dan Triyani (2019) yang me inuinjuikkan bahwa profitabilitas meimiliki peingaruih teirhadap 

nilai peiruisahaan 

Beirdasarkan hasil uiji statistik t dapat dilihat bahwa liku iiditas meimpuinyai nilai thituing seibeisar 

-2,008 deingan tingkat signifikansi se ibeisar 0,049 yang apabila dibandingkan de ingan nilai α5% 

ataui 0.05 dan deingan ttabeil seibeisar -2,000 maka nilai signifikansi variabe il likuiiditas leibih keicil 

dari nilai α0.05 ataui sig < α dan nilai thitu ing < ttabeil. Hal ini beirarti H₀  ditolak dan Ha diteirima. 

Hasil peineilitian ini meinuinjuikkan bahwa likuiiditas beirpeingaruih neigatif teirhadap nilai peiruisahaan 

pada peiruisahaan manuifaktuir seiktor induistri barang konsuimsi yang teirdaftar di Buirsa E ifeik 

Indoneisia peiriodei tahuin 2019-2021. Likuiiditas meiruipakan keimampuian peiruisahaan dalam 

meindanai keiwajiban jangka peindeiknya. Likuiiditasa beirorieintasi pada jangka peindeik, seidangkan 

nilai peiruisahaan beirorieintasi jangka panjang seihingga tinggi reindahnya likuiiditas tidak dapat 

dijadikan faktor uitama yang dapat meimpeingaruihi tinggi reindahnya nilai peiruisahaan. Peinuiruinan 

nilai likuiiditas ini dianggap meinuinjuikkan masalah likuiiditas, dan tingginya liku iiditas juiga dapat 

meinuinjuikkan bahwa manajeimein peiruisahaan tidak mampui meingeilola manajeimein kas deingan 

baik, yang dapat meinguirangi keimampuian peiruisahaan uintuik meinghasilkan laba. Sinyal ne igatif 

ini dapat meimpeingaruihi keipuituisan inveistor uintuik beirinveistasi kareina dianggap tidak mampu i 

meinseijahteirakan para peimeigang saham. Hasil peineilitian ini seijalan deingan peineilitian yang 

dilakuikan Leistari dan itisari (2021), Astu iti dan Yadnya (2019) yang meinuinjuikkan bahwa 

likuiiditas beirpeingaruih neigatif teirhadap nilai peiruisahaan. 

Beirdasarkan hasil uiji statistik t dapat dilihat bahwa stru iktuir modal meimpuinyai nilai thituing 

seibeisar 3,868 deingan tingkat signifikansi seibeisar 0,000 yang apabila dibandingkan de ingan nilai 

α5% ataui 0.05 dan deingan ttabeil seibeisar 2,000 maka nilai signifikansi variabe il struiktuir modal 

leibih keicil dari nilai α0.05 atau i sig < α dan nilai thitu ing > ttabeil. Hal ini beirarti H₀  ditolak dan 

Ha diteirima. Hasil peineilitian ini meinuinjuikkan bahwa struiktuir modal beirpeingaruih teirhadap nilai 

peiruisahaan pada peiruisahaan manuifaktuir seiktor induistri barang konsuimsi yang teirdaftar di Buirsa 

Eifeik Indoneisia peiriodei tahuin 2019-2021. Sikluis modal meinuinjuikkan bagaimana suiatui 

peiruisahaan meingguinakan huitang uintuik meimbiayai opeirasinya. Seimakin banyak huitang yang 

diguinakan, nilainya akan meiningkat, teitapi hanya sampai batas teirteintui. Oleih kareina itui, 

peiruisahaan haruis tahui beirapa banyak huitang yang akan diguinakan uintuik meiningkatkan nilainya. 

Ini meinuinjuikkan bahwa struiktuir modal dapat meimbeirikan sinyal yang baik bagi inve istor dan 

beirdampak pada nilai peiruisahaan.  Hasil peineilitian ini seijalan deingan peineilitian yang dilakuikan 

Isnaeini eit al., (2021), Huitama (2022) yang meinuinjuikkan bahwa struiktuir modal beirpeingaruih 

teirhadap nilai peiruisahaan. 

4. KESIMPULAN 

Beirdasarkan analisis data dan pe imbahasan yang teilah dilakuikan dapat ditarik keisimpuilan 

seibagai beirikuit : 

1. Hasil peinguijian analisis uiji t meinyatakan bahwa profitabilitas be irpeingaruih positif teirhadap 

nilai peiruisahaan. Hal ini dibu iktikan deingan analisis uiji t yang dipeiroleih nilai nilai sig 0,000 

< 0,05 dan thituing seibeisar 9,430 > tabeil seibeisar 2,000. Seimakin tinggi nilai profitabilitas 

maka keimampuian peiruisahaan dalam meiningkatkan peindapatan laba seimakin meiningkat 

seihingga nilai peiruisahaan juiga seimakin tinggi. 
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2. Hasil peinguijian analisis uiji t meinyatakan bahwa likuiiditas beirpeingaruih neigatif teirhadap nilai 

peiruisahaan. Hal ini dibuiktikan deingan analisis uiji t yang dipeiroleih nilai sig 0,049 < 0,05 dan 

thituing seibeisar -2.008 < ttabeil seibeisar -2,000. Tinggi reindahnya likuiiditas tidak dapat 

dijadikan faktor uitama yang dapat meimpeingaruihi tinggi reindahnya nilai peiruisahaan. 

Reindahnya nilai likuiiditas ini dianggap meinuinjuikkan teirjadinya masalah dalam liku iiditas 

dan tingginya likuiiditas juiga kuirang baik dalam nilai peiruisahaan. 

3. Hasil peinguijian analisis uiji t meinyatakan bahwa struiktuir modal beirpeingaruih positif teirhadap 

nilai peiruisahaan. Hal ini dibuiktikan deingan analisis uiji t yang dipeiroleih nilai sig 0,000 < 0,05 

dan thituing seibeisar 3,868 > ttabeil seibeisar 2,000. Seimakin beisar struiktuir modal maka akan 

seimakin meiningkat nilai peiruisahaan namuin hanya sampai pada batas te irteintui saja. Oleih 

kareina itui, peiruisahaan haruis dapat meineintuikan beirapa beisarnya huitang yang akan diguinakan 

agar peiruisahaan teirseibuit dapat meiningkatkan nilai peiruisahaan. 
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